AMBIENTE ECONOMICO

A apreciacdo do Real face ao Délar, de mais 11,8% em 2005, ndo impediu que o saldo
anual da balanga comercial brasileira atingisse o recorde de US$ 44,7 bilhdes gracas ao
vigor das exportagdes dos segmentos menos sensiveis ao cambio.

A elevada taxa real de juros basica da economia fez com que o PIB evoluisse apenas 2%.
Na industria quimica, a valorizagcdo do Real provocou danos nos mercados interno,
com importagdes de produtos acabados, principalmente chineses, que agrediram o
mercado dos produtores locais, e externo, neste caso por auséncia de margens
atrativas.

No setor de quimicos de uso industrial houve queda de faturamento no mercado interno
em Reais de 3 % no periodo, fato inédito nos Ultimos dez anos.

A alta de 45% e 25% nos precos médios anuais internacionais do petréleo e da nafta
provocaram altas expressivas nas matérias-primas petroquimicas no mercado local,
gravando o desempenho do setor em 2005.

OPERACOES

As expedicdes totais decresceram 5%. Os produtos orgénicos cairam
inorgénicos cresceram 4%.

Dos organicos, os relacionados aos plastificantes cairam 19%, inclusive em decorréncia
damenor disponibilidade de dlcoois ( por parada programada de manutengao das plantas).
As exportagbes decresceram 43% em 2005, caindo de 10% para 6% das expedi¢cdes da
empresa devido a menor oferta de matérias-primas competitivas para sua realizagao.

14% e os

Volume Expedido - mil t

Mil toneladas 2004 2005 Var.%

Expedicoes Totais 485 459 -5%

Produtos Organicos 241 207 -14%

Camagari 127 102 -19%

Varzea Paulista 9% 87 -10%

Taubaté 19 18 -6%

Produtos Inorganicos 244 253 4% 2002 2003 2004 2005
Exportagdes 46 26 -43% ‘ [ ] organicos [l 'norganicos ‘

A participacao relativa dos produtos organicos e inorganicos, e a segmentacao de
mercado, ambas segundo a receita liquida, também mostram a reducado das exportacoes
no periodo.

Participacao Relativa Organicos e Inorganicos
segundo a Receita Liquida

Inorgénicos
9% (10% em 2.004)

Organicos
Exportacao
11% (16% em 2.004)

Organicos
Mercado Interno
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - EXERCICIO DE 2005
Segmentacao de Mercado segundo a Receita Liquida

Mat. Primas p/Ind.
Quimicas Diversas
11% (10% em 2.004

Outros
10% (8% em 2.004)

Construcao Civil
30% (28% em 2.004)

Automobilistico |
13% (11% em 2.004) |

Exportacao

Alimenticio
o oI 11% (16% em 2.004)

7% (7% em 2.004)

Comunicacao
Visual/Publicidade
3% (4% em 2.004)

Vestuario
15% (16% em 2.004)

INVESTIMENTOS E GESTAO ESTRATEGICA

O ano de 2005 foi de intensa atividade no complexo de Camagari, na Bahia
destacando-se:

a) Nova planta de &cido 2 etil hexandico, com 10 mil toneladas/ano, tecnologia prépria e
equipamentos ociosos do complexo. As operagdes foram iniciadas com sucesso em maio;
b) Nova caldeira, especial para queima de residuos liquidos e gasosos dos processos
produtivos, reduzindo os efluentes orgénicos a serem tratados e gerando parte do vapor
consumido no complexo;

c) Aracionalizagcdo, modernizagao, automacgao e ampliagao para 49 mil toneladas anuais
da planta de plastificantes, concluida em novembro, permitindo uma operagdo mais
segura, com maior produtividade e menor geragéo de efluentes;

d) A modernizag&o, automacgéao e ampliagdo para 142 mil toneladas/ano de aldeidos das
plantas de oxo-alcoois, realizada durante a parada para manutengao, possibilitando
melhor aproveitamento destes ativos;

e) Os estudos para a reativagdo com expansao e moderniza¢ao da planta de anidrido
maleico desse complexo industrial.

Estes investimentos em Camagari contam com o apoio financeiro do BNDES - Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social e do BNB - Banco do Nordeste do Brasil,
que juntos em 2005, desembolsaram R$ 50 milhdes. A empresa realizou, em 28 de abril,
mediante incorporagao de reservas, aumento de capital no valor de R$ 25,0 milhdes,
atendendo compromisso com o BNDES.

Em Varzea Paulista, destacaram-se: (i) A concluséo da primeira fase da expanséo das
plantas de Resinas de Poliéster; (ii) A alianga estratégica tecnoldgica com a DSM
Composite Resins AG, que permitiu o ingresso da Elekeiroz em novas aplicagées em
segmentos de mercado demandantes de produtos diferenciados; e (iii) Os investimentos
em melhorias operacionais, de seguranca e produtividade nas demais plantas.

Em conjunto com a PETROBRAS foi concluida a primeira fase dos estudos do complexo
de &cido acrilico, acrilatos e polimeros super absorventes. Aguarda-se para o primeiro
trimestre de 2006 o inicio da segunda fase, sob a lideranca da PETROBRAS.

Durante o ano de 2005, apds diversos estudos, foram criados seis Comités com a
participacao de executivos pertencentes as empresas industriais do Grupo ltausa -
Duratex, ltautec e Elekeiroz. Esses Comités - Inteligéncia Corporativa, Riscos e Etica,
Governanca Corporativa, Gestdo de Talentos, Exceléncia Operacional e Exceléncia
Comercial - tém por objetivo difundir as melhores praticas adotadas entre as empresas
industriais do Grupo, promovendo a captura de sinergias, reduzindo custos e buscando
gerar valor aos acionistas.

DESEMPENHO NO ANO

Os precos médios unitarios ponderados estaveis em reais em 2005, combinados com
a diminuicdo do volume expedido, fizeram a receita bruta total recuar 5% e a das
exportacoes 38%.

A reducdo da margem de contribuicdo direta média ponderada unitaria, dada a
impossibilidade de repasse dos aumentos de custos das matérias-primas aos pregos de
venda, prejudicou o resultado operacional e o lucro liquido que, ao final, foram
respectivamente de R$ 52,7 milhdes e R$ 43,1 milhdes.

Arentabilidade, satisfatéria para esse conjunto de negdcios e situacdo adversa encontrados
no mercado, medida pelo ROE alcangou 13,6%, pelo ROIC 11,3% e pela margem de
EBITDA 12,6%.

R$ milhdes 2004 2005  Var.%
Receita Bruta 886 838 -5%
Receita de Exportacdes 111 69 -38%
Resultado Operacional 93 53 -43%
Lucro Liquido 71 43 -39%
EBITDA 126 82 -34%

Receita Liquida - R$ Milhées Rentabilidade sobre o PL Final - %

704 656
542
24,6%
15,8% 13,6%
89% 90% 90%
2003 2004 2005 2003 2004 2005
‘ |:| Orgéanicos . Inorganicos
ATUACAO RESPONSAVEL

A empresa é signataria do Programa de Atuacao Responsavel.

Em Camacari foi realizada a instalacdo de caldeira especial, ja em operagao, que permitiu
coletar e enviar para queima todas as emissdes de gases e efluentes liquidos pesados.
Ao queimar estes residuos, ajudando a preservar o meio ambiente, a caldeira gera parte
do vapor necessario a operacao das plantas, com economia para todo o sistema.

Em Vérzea Paulista estad sendo instalado um poés-reator na planta de anidrido ftalico
(operagao prevista para o 12 Trimestre de 2006), que aumentara a conversao de matéria-
prima em produto, reduzird a zero as emissdes gasosas e melhorara a qualidade final do
produto acabado.

RECURSOS HUMANOS

Ao término de 2005, a Companhia contava com 796 colaboradores com os quais
despendeu no ano: (i) R$ 51,1 milhdes em remuneragéo e encargos legais obrigatérios;
(i) R$ 7,0 milhdes em despesas de alimentagao, cesta basica, vale-transporte, assisténcia
médica, seguro e plano de aposentadoria complementar; (i) R$ 0,5 milhdes em programas
internos de treinamento e desenvolvimento, bem como em programas de incentivo a
educagao continuada, compreendendo formagao de técnicos em quimica, nivel superior
e idiomas, nos quais foram investidos mais de 72,2 mil horas.

DIVIDENDOS

O Conselho de Administragdo da Companhia, ad referendum da Assembléia Geral dos
Acionistas, declarou, a conta dos resultados de 2005, Dividendos sob a forma de Juros
Sobre o Capital Préprio, no montante total de R$ 14,1 milhdes (R$ 12,0 milhdes liquidos
do imposto de renda na fonte de 15%) equivalentes a 29% do Lucro Liquido apurado apés
a constituicdo da Reserva Legal obrigatdria.

Em 29.06.05 foram declarados R$ 14,95 brutos (R$ 12,7075 liquidos do imposto de renda
na fonte) e em 22.12.05 um complemento de R$ 7,47 brutos (R$ 6,3495 liquidos)
totalizando R$ 22,42 brutos (R$ 19,0570 liquidos), valores estes em Reais por lote de mil
acoes.

INSTRUGCAO CVM 381

A Directa Auditores S/C dedicou-se apenas aos trabalhos de auditoria contabil e
independente, sem quaisquer outros servicos prestados a Companhia no exercicio.
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A todos os colaboradores, clientes, fornecedores e acionistas, nossos agradecimentos
pelo empenho, parceria e confianga demonstrados no transcorrer de mais este exercicio.
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( DEMONSTRAQGES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 )
( BALANCO PATRIMONIAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (Valores expressos em milhares de Reais) DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA OS A
ATIVO PASSIVO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
CONTROLADORA  CONSOLIDADO CONTROLADORA  CONSOLIDADO (Valores expressos em milhares de Reais)
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 CONTROLADORA CONSOLIDADO
CIRCULANTE 247.243 234748 247.245  234.795 CIRCULANTE 76.017  97.333  75.035  96.218 ) 2005 2004 2005 2004
Disponivel/Aplicagoes 42.033 20.733 42.033 20.779 TS 25791 25 704 25793 2 755 Rece!ta de Vendas no Mercado Interno  768.651 775.387  768.651 775.387
; L Receita de Vendas no Mercado Externo 69.454 110.941 69.454  110.941
Clientes 76.579 97.577  76.581 97.578  Oprigagses com Pessoal 5.951 6.950 5.951 6.950
Estogques 86.055 82460 86055  82.460 RECEITA BRUTA DE VENDAS 838.105  886.328  838.105  886.328
Impostos a Compensar 40208 30969 40208  30.969 'Mpostose Contasa Pagar 12468 19.953  11.484  18.837 [ |mpostos e Dedugdes de Vendas (182.657) (182.357) (182.657) (182.357)
Valores a Receber 1.046 1.115 1.046 1.115 Instituicbes Financeiras 21.652 28.672 21.652 28.672 RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 655.448 703.971 655.448 703.971
Despesas Antecipadas 1392 1.894 1,392 1.894 Dividendos e Participagdes 10.155 19.034 10.155 19.034 Custo dos Produtos Vendidos (5631.750) (525.378) (531.750) (525.378)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 34.026 32.594 34.026 32.594 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 154.910 109.445 154.348 108.809 LUCRO BRUTO — 123.698 178.593 123.698 178.593
Impostos Diferidos 10.194 9676 10.194  9.676 Instituicoes Financeiras 73414 31385 73414  31.385 Bes"esas g°m‘?’°'a's N (25.108) ~ (26.020) ~ (25.108)  (26.020)
Denésitos Judiciais 18.817 18.689 18.817 18.689 Provisa P - Confribuicses  55.816 52088 o 52,038 espesas Gerais e Administrativas | (33.765)  (32.888) (33.806) (32.962)
P @R [er1E ] o & ¢ Outras Receitas e Despesas Operacionais  1.743  (10.218) 1743 (10.194)
Impostos a Recuperar 3.852 3.036 3.852 3.036  Pprovisao para Contingéncias 25118 25386 25118  25.386 | LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
Depdsitos Vinculados 1.163 g i 1193 gociedade Controlada 562 636 - - | RESULTADO FINANCEIRO,
PERMARENTE 267.308 226.872 265.758 225074  pATRIMONIO LIQUIDO 317.646  287.436 317.646  287.436 EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Investimentos 8.984 PRERE HaRy s e - E AMORTIZACAO DE AGIO 66.568  109.467  66.527 109.417
Imobilizado 203557 162222 208.557  162.222 pital Social 200.000  175:00088200:0008875:000 ——
o . Resultado Financeiro (4.923) (6.974) (5.135) (7.138)
Diferido 20.705 17.648 20.705 17.648 Reservas de Capital 42.808 42.032 42.808 42.032 CPMF. IOF. PIS & COFINS sobre
Agio a Amortizar 34058 39359 34058  39.359 Reservasde Lucros 74838 70404  74.838 70404 | "0 raq Receitas Operacionais (3399)  (4.200)  (3.399)  (4.200)
TOTAL DO ATIVO 548.573 494.214 547.029 492.463 TOTAL DO PASSIVO 548.573 494.214  547.029 492.463 LUCRO OPERACIONAL ANTES DA
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 Egg"}\’él'bENc'A e &° 58246 08293 57093 98079
(Valores expressos em milhares de reais) — — . . - >
Amortizagéo de Agio (5.300) (5.295) (5.300) (5.295)
Reservas de Capital Reservas de Lucros Equivaléncia Patrimonial (253) 11 R 205
Reserva Reserva Lucros LUCRO OPERACIONAL 52.693 93.009 52.693 93.009
Capital Especial Incentivos Acdesem | Reserva Especial Prejuizos Total Resultado Nao Operacional 226 (478) 226 (478)
Social Agio Fiscais Tesouraria Legal Elekeiroz Acumulados LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS E
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 164.306 47.324 1.882 (197) 1.529 20.176 - 235.020 REHNICIRAGOES — - 52.919 92.531 52.919 92.531
Luoro Liquido de 2004 - - - - - - ~0.839 ~0.839 Imp(_)s_to dg Renda e Contribuigao Social (5.335)  (12.580) (5.335) (12.580)
- i i Participagdes de Empregados e
Opgao Incentivos Fiscais - - 1.991 - - - - 1.991 Administradores (4.474)  (9.112)  (4.474)  (9.112)
Distribuicao de Lucros - - - - - - (20.414) (20.414) | LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 43110  70.839  43.110  70.839
Aumento de Capital por Capitalizag&o de Reservas 10.694 (7.524) (1.641) - (1.529) - - - Lucro Liquido por lote de mil ages - R$ 68 112 68 112
Constituigéo de Reservas - - - - 3.542 46.883 (50.425) - EBITDA 82.531 125.731 82.490 125.681
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 175.000 39.800 2.232 (197) 3.542 67.059 - 287.436 = p
P DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Lucro Liquido de 2005 - - - - - - 43.110 43.110 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
Opgao Incentivos Fiscais - - 1.218 - - - - 1.218 (Valores expressos em milhares de Reais)
Distribui¢cao de Lucros - - - - - - (14.118) (14.118)
Aumento de Capital por Capitalizagao de Reservas 25.000 (442) - - - (24.558) - - 22?; HOLADSOF;: 2%)?);‘50“[’2334
giﬁiﬁlﬁggtxﬁzgﬂzﬁwra"a - - - 197 5158 » 6(213:93;) Gaes 2') " | ORIGENS DOS RECURSOS 131.200 123740 131.022  123.583
. : : Das Operagoes 69.591 96.835 69.413 96.678
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 200.000 39.358 3.450 - 5.697 69.141 - 317.646 Lucro Liquido do Exercicio 43.110 70.839 43110 70.839
DEMONSTRAGCOES ADICIONAIS (Valores expressos em milhares de reais) (+) Despesas que néo afetam o Circulante:
= - Depreciagbes e Amortizagoes 15.963 16.264 15.963 16.264
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO Resultado da Equivaléncia Patrimonial 253 (11) - (225)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 Amortizagéo de Agio 5.300 5.295 5.300 5.295
CONSOLIDADO CONSOLIDADO Resultado nas Baixas do Permanente 65 676 65 676
2005 2004 2005 2004 Provisdes para Contingéncias 1.953 976 1.953 976
Resultado do Exercicio 43.110 70.839 Receitas 838.105 886.328 Despesas Financeiras Liquidas do
Depreciagdo e Amortizacio 15.963 16.264 | Insumos Adquiridos de Terceiros (661.555) (658.116) Longo Prazo 2.947 2.796 3.022 2.853
Equivaléncia Patrimonial - (225) | VALOR ADICIONADO BRUTO 176.550 228.212 De Terceiros 61.609 26.905 61.609 26.905
Amortizagéo de Agio 5.300 5.295 Depreciacdes e Amortizacdes (15.963) (16.264) Novos Empréstimos Obtidos 60.391 24.914 60.391 24.914
Juros e Variagdo Cambial por Competéncia 3.022 2.853 VALOR ADICIONADO LiQUIDO 160.587 211.948 Incentivos Fiscais 1.218 1.991 1.218 1.991
Provisdes para Contingéncias 1.953 976 Receitas e Despesas Operacionais e APLICA(;C)ES DOS RECURSOS 97.389 75.272 97.389 75.272
Baixas de Ativos 65 676 N&o Operacionais (54.028) (66.335) Adigdes no Permanente 62.016 20.875  62.016 29.875
Incentivos Fiscais 1.218 1.991 VALOR ADICIONADO LiQUIDO Transferéncia do Exigivel a Longo Prazo
SUB TOTAL 70.631 98.669 | PRODUZIDO PELA EMPRESA 106.559 145.613 para o Circulante 20.340 23477  20.340  23.477
Investimentos em Capital de Giro (12.379) (67.205) | Transferancia (Resultado Equivaléncia Acréscimos no Realizavel a Longo Prazo 915 1.506 915 1.506
GERACAO OPERACIONAL DE CAIXA 58.252 31.464 Patrimonial + Receitas Financeiras) 12.768 10.177 Dividendos e Juros Sobre Capital Préprio  14.118 20.414 14.118 20.414
Aplicag&o no Ativo Permanente/Outros RLP (62.931)  (31.381) | VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 119.327 155.790 AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (14.118) (20.414) | DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO LIQUID? 33.811 48.468 33.633 48.311
SUBTOTAL (18.797) (20.331) = o ’ VARIACOES DO CAPITAL
Financiamentos e Mutuos (Amortizagbes/Liberagoes) 40.051 1.437 2223::2322 ggs-r;e::ti):rl'n?gtas ?g??g ;‘?'g;: ggg?i ?;?o;: CIRCULANTE LIQUIDO
AUMENTO (REDU(;AO) DE CAIXA NO EXERCICIO 21.254 (18.894) Remuneracdo do Governo 21.466 18,0% 28.739 18,5% | Ativo Circulante 12.495 50.860 12.449 50.604
Saldo no Inicio do Exercicio 20.779 39.673 | Remuneragéo dos Financiadores 5.888  4,9% 6.610  4,2% | Passivo Circulante (21.316) 2.392  (21.184) 2.293
Saldo no Final do Exercicio 42.033 20.779 | Lucro do Exercicio ap6s a Distribuicao 28.992 24,4% 50.425 32,4% | AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE
LAUMENTO (REDUQAO) DE CAIXA NO EXERCICIO 21.254 (18.894) | TOTAL VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO  119.327 100,0% 155.790 100,0% LiQuIDO 33.811 48.468 33.633 48.31 1J
( NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACGES CONTABEIS PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (Valores expressos em milhares de Reais) )
1. CONTEXTO OPERACIONAL A depreciacdo é calculada pelo método linear a taxas compativeis com o prazode vida utili  Informacgdes resumidas sobre as demonstra¢des contabeis da controlada:
A Elekeiroz € uma empresa controlada pela Itadsa - Investimentos Itai S.A., e contacom  dos bens. Para os equipamentos e instalagbes utilizados diretamente no processo  cASTLETOWN TRADING S.A. Dez/2005  Dez/2004
trés unidades industriais: uma em Camagari - BA. e duas no estado de Sao Paulo, nas  produtivo & utilizado o método das unidades produzidas. ATIVO
cidades de Taubaté e Varzea Paulista, onde esta sua sede. g) Diferido - Contém os gastos diferidos referentes a organizacdo e expansao das Circulante 1.612 1.873
A companhia tem por objetivo a industrializagéo e comercializagéo de produtos quimicos  unidades industriais e planos de melhorias e desenvolvimento de sistemas de gestdo  Total do Ativo 1.612 1.873
e petroguimicos em geral, inclusive de tais produtos de terceiros, importagao, exportacéo, corporativa, amortizados linearmente a taxas de 10% e 20% ao ano. PASSIVO
bem como a participacdo em outras sociedades. . h) Agio a amortizar - Refere-se ao 4gio apurado na aquisicao de empresas CONroladas.  GIrCUIANEE ...............oooovvvveeeessreereeeeseseeeesseeeeesssseeeeseeee s 67 75
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS Sua amortizagéo esta sendo realizada de acordo com as proje¢des de resultados dos Patriménio Liquido 1.545 1.798
As demonstragdes contabeis da Elekeiroz S.A. foram elaboradas de acordocomaleidas  negdcios que Ihes deram origem. Total do Passivo 1.612 1.873
Sociedades por A¢des e normativos da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. i) Direitos e Obrigacées - Encontram-se atualizados, quando pertinente, as taxas d¢  DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS cambio e encargos financeiros, nos termos dos contratos vigentes, de modo que reflitam Receitas (Despesas) Operacionais Liquidas .............ccccceeurnes (40) (50)
a) Apuracao do Resultado - As receitas e despesas sao reconhecidas conforme oregime ~ 0s valores incorridos até a data do balango. Lucro (Prejuizo) do Periodo ..............ccccoooiviiiniccnccce, (40) (50)
contabil de competéncia. A proviséo para imposto de renda é constituida incluindo a  j) Imposto de Renda e Contribuicéo Social - O Imposto de Renda estd calculado & 5 pjSPONIVEL/APLICACOES
parcela relativa a incentivos fiscais, sendo a redugao deste tributo creditada diretamente  aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel, acrescida do adicional de 10%. A Contribuicdo Controladora Consolidado
a reserva de capital especifica. Social Sobre o Lucro esta calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. Dez/2005  Dez/2004  Dez/2005 Dez/2004
b) Aplicagdes Financeiras - Estao registradas ao valor de custo acrescido dos rendimentos A Companhia é beneficiaria de reducéo parcial do Imposto de Renda sobre os resultados Caixa 15 54 15 54
incorridos até a data do balango, que n&o supera o valor de mercado. operacionais da sua base produtiva de Camagari - BA no percentual de 25% até 31 de  Contas Bancarias 2109 566 2109 612
¢) Provis&o para Créditos de Liquidacao Duvidosa - Constituida com base naanalise  gezembro de 2008, e posteriormente no percentual de 12,5% até o final de 2013. Aplicacdes Financeiras de Liquidez ' ’
dos riscos de realizagao dos créditos, em montante considerado suficiente para cobertura o |mposto de Renda e a Contribuigao Social diferidos, estéo apresentados no Realizavel Imediata ... 39.909 20.113 39.009 20.113
de possiveis perdas. - S R a Longo Prazo, conforme Nota Explicativa n® 8. Total 42.033 20.733 42.033  20.779
d) Estoques - Estéo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou producéo, nao excedendo ~ .
os valores de mercado, nao existindo estoques obsoletos. 4. DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS ‘ 6. CLIENTES
€) Investimentos - O investimento em empresa controlada foi avaliado pelo método da  AS demonstrages contabeis consolidadas incluem a controlada Castletown Trading S.A. Controladora Consolidado
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos s&o registrados pelo valorde custode € foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas pela CVM - Comissao de Dez/2005 Dez/2004  Dez/2005 Dez/2004
aquisigéo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e ajustados aovalorde ~ Valores Mobiliarios - que requerem a eliminagao: Clientes no Pais 58.089 65.102 58.089  65.102
mercado, quando aplicavel. a) dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas; Clientes no Exterior 19.371 33.655 19.373  33.656
f) Imobilizado e Depreciagéo - O imobilizado esta registrado ao custo de aquisicdo ou  b)das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas controladas;  Provisao p/ Créditos de Liquidagéo
construgdo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, incluindo os juros  ¢) dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros néo realizados, decorrentes DUVIAOSA - (881) (1.180) (881) (1.180)
Lincorridos durante a construgao. de negdcios entre as empresas. Total ..o 76.579 97.577 76.581 97.578 >
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diferencgas temporarias, no montante de R$ 10.194 mil. O saldo dos créditos tributarios e
obrigagoes fiscais diferidas consolidadas (Imposto de Renda e Contribuicao Social), em

\ Z
( NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (Valores expressos em milhares de Reais) )
7.ESTOQUES 9.INVESTIMENTOS | ) ) Os dividendos foram calculados conforme segue:
Controladorae Consolidado Principais dados dos investimentos avaliados pelo MEP e custo em 31 de dezembro: o N Dez/2005
Dez/2005 Dez/2004 . . o . . Dez/2005 Dez/2004  Lucro Liquido dO EXEICICIO .......cv.veeveeeceiececeseeeseeseisie e 43.110
©. a) Avaliados pelo Método da Equivaléncia Patrimonial (-) Reserva Legal (5%) (2.155)
Produtos Acabados 42.481 33.463 CASTLETOWN Trading S.A. (=) Base de célculo 40.955
Matérias Primas, Auxiliares e Embalagens 32.630 36.656  PatrimonioLiquido . . 1.545 1.798  Dividendo minimo obrigatério (25%) ... 10.239
Materiais Diversos... 10.944 12.341 Quantidade deo Acbes/Quotas Possuidas (Lote de Mil) 7.350 7.350 Dividendos Declarados no Exercicio:
86.055 82.460 Participagao (%) ............. e 100 100 Jyros sobre o Capital Préprio ... 14.118
- " " ' Resultado da Equivaléncia Patrimonial ... (258) (213) (. Imposto de Renda (2.118)
8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS Total dos Investimentos avaliados pelo MEP 1.545 1.798 (o) Remuneragao LiqUIda no ANO ...........cooovvvveeeeeseroereeeeesseeeeeeeeesese 12.000
Em conformidade com a Deliberagdo CVM n° 273 e Instrugdo CVM n° 371, a companhia b) Avaliados pelo Método de Custo Conforme facultado pela legislagdo e previsto no estatuto da empresa, o valor referente
; ) L . e QOutros Investimentos Avaliados pelo Custo 7.438 5.845 . PN AT - A )
possui registrados no Realizavel a Longo Prazo ativos fiscais diferidos decorrentes de Total 8.984 7.643 aos Juros sobre o Capital Préprio, liquido do imposto de renda, esta sendo imputado ao

10. IMOBILIZADO
Controladora e Consolidado

(*) Indexador:

(A) TJLP, (B) Cesta de Moedas, (C) US$, (D) CDI.

(**) Garantias:

(1) Nota Promisséria/Aval, (2) Fianca, (3) Aval, (4) Caugéo, (5) Alienacéo Fiduciaria.
Os montantes a longo prazo tem a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:

2009 em diante ..
Total

31 de dezembro de 2005 é representado por: Dez/2005 Dez/2004
Saldo Atual Consolidado Em Operacao
(Dez/2005) TOITENOS ...t 11.141 11.141
Diferencas Temporarias, Representadas por: Equipamentos e Instalagdes ... 320.564 276.653
. . Outros 12.350 11.397
Provisao para Devedores Duvidosos 300 344.055 599.191
Provisao para Contingéncias Trabalhistas 172 Depreciagdo Acumulada (182.448) (168.826)
Provisdo para Contingéncias Fiscais ... 3.041 161.607 130.365
Agio Amortizado . 1.126 Imobilizagées em Curso 41.950 31.857
o Total 203.557 162.222
Outras Provisdes 5.555 11. DIFERIDO E AGIO A AMORTIZAR
10.194 Controladora e Consolidado
Dez/2005 Dez/2004
2.915 DIFERIDO
Despesas pré-operacionais:
2.395 Projetos em operagao 79.852 80.291
3.302 Projetos em andamento 13.783 8.327
1.100 Amortizagbes (72.930) (70.970)
482 Total 20.705 17.648
AGIO A AMORTIZAR
10.194 Agio/Desagio Aquis. de Investimentos . 53.072 53.072
N&o estéo registrados no ativo os créditos fiscais decorrentes do prejuizo fiscal de  Amortizagao do Agio/Desagio (19.014) (13.713)
R$ 102.045 mil e da base negativa de R$ 69.274 mil. Total 34.058 39.359
12. FINANCIAMENTOS
Os financiamentos a longo prazo, referentes a investimentos em ampliagdo e modernizagao das instalagdes e capital de giro, tém as seguintes caracteristicas:
Taxa de Juros Indexador
% * (**) Tipo de Amortizacao Término Dez/2005 Dez/2004
FINAME - BNDES - Diversos Agentes ... 3,50 a 6,50 aa. A 1 Mensal 15.10.2007 241 625
POC - BNDES - Diversos Agentes ...... 3,35 a 5,35 aa. AeB 1 Mensal 15.05.2009 8.556 11.067
MODERMAAQ - FINAME - Votorantim 10,95 aa. = 5 Mensal 15.10.2010 440 =
BNDES - Operacdes Diretas .. 2,625 a 3,85 aa. AeB 2,3 Mensal e Semestral 15.01.2010 62.097 29.447
EXIM - BNDES 5,20 aa. A 1 Mensal 27.07.2005 - 5.081
EXIM - MOEDA ESTRANGEIRA - BNDES ... - C 1 Mensal 27.07.2005 - 2.901
CEDULA CREDITO INDUSTRIAL - Banco do Nordeste ... 11,90 aa. - 5 Mensal 28.12.2010 13.869 -
CAPITAL DE GIRO - Diversos Agentes ................. 0,09 am. D 1 Auto Liquidavel - 9.863 10.936
TOTAL CONTROLADORA E CONSOLIDADO .. - - - - - 95.066 60.057
Parcelas de Curto Prazo ............c.c..... - - - - - (21.652) (28.672)
Parcelas de Longo Prazo - - - - - 73.414 31.385

Controladorae Consolidado

Dez/2005 Dez/2004

................................... 22.853 17.098
24.374 4.289

26.187 9.998

73.414 31.385

13. IMPOSTOS, CONTRIBUICOES E PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A empresa esta questionando nas esferas administrativa e judicial autos de infragcdo
relativos a tributos estaduais e federais, mantendo no Exigivel a Longo Prazo provisoes
consideradas suficientes para cobrir eventuais perdas.

A companhia compensou créditos decorrentes de acéo judicial questionando a
constitucionalidade dos decretos-lei 2445 e 2449 de 1988 que alteraram a forma de
apuracaodo PIS, mantendo estas compensacdes provisionadas e devidamente atualizadas
no seu Exigivel a Longo Prazo, no montante de R$ 27.076 mil.

Emdecorréncia de medidasjudiciais questionando a legalidade da cobranca do diferencial
dealiquota de 1% da COFINS e do Salario Educagédo, a Companhia depositou judicialmente
até o exercicio findo em dezembro de 2005, o montante de R$ 16.097 mil relativos a estes
tributos que estao integralmente provisionados no seu Exigivel a Longo Prazo.

Quando da aquisicdo da Ciquine Companhia Petroquimica pela Elekeiroz S.A., em maio
de 2002, anova administracdo baseada nas diligéncias realizadas na adquirida, constituiu
provisdes destinadas a cobrirriscos fiscais, ambientais e trabalhistas em montante julgado
suficiente para cobrir as eventuais perdas.

14. CAPITAL SOCIAL E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

a) Capital Social - Em 31 de dezembro de 2005 e 2004 o capital social autorizado é de
2.100.000.000 de agdes escriturais, sendo 700.000.000 ordinarias e 1.400.000.000
kpreferenciais.

O capital subscrito e integralizado é de R$ 200.000 mil (R$ 175.000 mil - 2004), dividido
em 629.703.409 acdes escriturais, (630.293.965 - 2004), sem valor nominal, sendo
290.363.033 ordinarias (290.638.065 - 2004) e 339.340.376 preferenciais sem direito a
voto (339.655.900 - 2004).

b) Dividendos - As acdes preferenciais, sem direito a voto, terdo as seguintes
caracteristicas:

(a) prioridade, em relacdo as ag¢des ordinarias, no recebimento do dividendo obrigatdrio;
(b) dividendo, por acéo preferencial, nunca inferior ao que for atribuido a cada agédo
ordindria;

(c) participagdo nos aumentos de capital decorrentes de capitalizacdo de reservas e
lucros;

(d) prioridade, em relacdo as ag¢des ordinarias, no reembolso do capital, sem prémio, no
caso de liquidagao da companhia;

(e) direito de, em eventual alienagao de controle, serem incluidas em oferta publica de
aquisicao de agdes, de modo a que lhes assegure preco unitario igual a 80% do valor pago
por acdo com direito a voto, integrante do bloco de controle;

(f) dividendo prioritario minimo, anual e ndo cumulativo, de R$ 0,10 por mil agdes, que sera
ajustado em caso de desdobramento ou grupamento.

Os acionistas tém direito de receber, como dividendo obrigatdrio, importancia equivalente
a 25% do lucro liquido apurado no mesmo exercicio, ajustado pela diminuicdo ou
acréscimo dos valores especificados nas letras “a” e “b” do inciso | do artigo 202 da Lei n®
6.404/76 e observados os incisos Il e Il do mesmo dispositivo legal.

valor do dividendo obrigatério. O valor bruto dos juros sobre o capital proprio é de R$ 22,42
por lote de mil acdes.

15. RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro é constituido das seguintes despesas e receitas financeiras:

Controladora Consolidado

Dez/2005 Dez/2004 Dez/2005 Dez/2004
Receita Financeira ..........cccoceeveeienieenienn. 7.722 5.673 7.722 5.673
Variagdo Monetaria e Cambial Ativa . 5.046 4.492 5.046 4.492
Total Receita Financeira ... 12.768 10.165 12.768 10.165
Despesa Financeira (12.188) (12.967) (12.188) (12.967)
Variagdo Monetéria e Cambial Passiva ..... (8.902) (8.372) (9.114) (8.536)
Total Despesa Financeira ................. (21.090) (21.339) (21.302) (21.503)
Resultado Financeiro Liquido (8.322) (11.174) (8.534) (11.338)

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando determinacéo da Instrugcdo CVM n° 235/95, a Companhia procedeu a uma
avaliacdo dos seus ativos e passivos contabeis em relagdo aos valores de mercado,
concluindo que estes estéo adequadamente demonstrados em razao dos motivos que se
seguem:

Financiamentos de Curto e Longo Prazos: O valor contabil foi determinado utilizando-
se as taxas de juros pactuadas junto as instituicdes financeiras, as quais refletem o valor
de mercado, consideradas as condicdes e natureza dessas operagdes e o porte da
Companhia, dentre outros.

Os principais riscos de mercado que afetam o negécio da companhia podem ser assim
enumerados:

Risco de Crédito: As vendas da empresa apresentam baixa concentragéo, ndo havendo
clientes representando mais de 5% do faturamento liquido. A companhia possui uma
politica de crédito que estabelece limites e prazos, dentro dos padrdes de liquidez, que sdo
determinados por diversos instrumentos de rating. Além da diversificagdo no mercado
interno, uma parcela representativa de produtos é destinada ao mercado externo,
seguindo o mesmo procedimento de avaliagao de risco.

Risco de Cambio: A Companhia tem participacédo expressiva de exportacdes nas suas
receitas, e em consequéncia supre suas necessidades de capital de giro através de linhas
de financiamento atreladas as exportacoes, dado que estas apresentam taxas e condicdes
mais atraentes que as alternativas de financiamento de capital de giro em moeda local.
Risco de Preco: O setor quimico brasileiro estéd altamente inserido no mercado globalizado,
sendo os pregos em geral fortemente influenciados pelas condi¢des internacionais de
oferta e demanda, com isso tanto nossos precos de vendas como nossas compras de
matérias-primas, apresentam ciclos de altas praticamente simultaneos, preservando uma
margem média que possibilita a sustentacdo do negdcio.

Risco de Taxa de Juros: As captagdes sao efetivadas com taxas de juros fixas, dentro
de condi¢cdes normais de mercado, e atualizadas e registradas pelo valor de liquidagao na
data do balango.

17. PLANO DE OUTORGA DE OPCOES DE ACOES E PLANO DE PREVIDENCIA
Com o objetivo de integrar os administradores e funcionarios no processo de
desenvolvimento da sociedade a médio e longo prazo, a AGE realizada em 31de julho
de 2003 deliberou instituir um plano de outorga de opgdes de acdes, facultando aos
mesmos participarem das valorizagdes que seu trabalho e dedicagdo trouxerem para
as acdes representativas do capital da companhia. O plano serd administrado pelo
Comité de Op¢des Elekeiroz, composto por membros eleitos anualmente pelo Conselho
de Administragdo. Até o encerramento destas demonstracdes o referido plano ainda
ndo havia produzido quaisquer efeitos a serem reconhecidos nos resultados da
companhia.

A Elekeiroz S.A. oferece a todos os seus colaboradores a participagdo em um plano de
previdéncia do tipo contribuicdo definida (Plano PAI-CD). O plano é administrado pela
Fundacéo ltausa Industrial, entidade fechada de previdéncia privada sem fins lucrativos
da qual a companhia € uma das patrocinadoras. Pela natureza do plano, ndo ha risco
atuarial e o risco dos investimentos é dos participantes do mesmo. O regulamento vigente
prevé a participagao da patrocinadora com 50% do montante aportado pelos funcionarios,
tendo resultado em contribuicdes de R$ 1.600 mil no exercicio de 2005.

18. DEMONSTRAGAO DO CALCULO DO EBITDA
Controladora
Dez/2005 Dez/2004

Consolidado
Dez/2005 Dez/2004
Lucro Operacional Antes do Resultado

Financeiro, Equivaléncia Patrimonial e

Amortizacdo de Agio 66.568 109.467 66.527 109.417
(+) Deprecia¢des e Amortizacoes .. 15.963 16.264 15.963 16.264
(=) EBITDA 82.531 125.731 82.490 125.681

19. COBERTURA DE SEGUROS

A administragéo considera ser suficiente o nivel de cobertura de seguros para fazer face
a eventuais sinistros em vista da natureza dos bens da Companhia e dos riscos inerentes.
Em 31 de dezembro de 2005, a cobertura de seguros e riscos diversos para os bens do
imobilizado e estoques € de R$ 328.000 mil (R$ 328.000 mil - 2004).
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Aos Administradores e Acionistas da

ELEKEIROZ S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais, individuais e consolidados, da ELEKEIROZ
S.A. levantados em 31 de dezembro de 2005 e 2004 e as respectivas demonstragdes,
individuais e consolidadas, do resultado, das muta¢des do patriménio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos e também as demonstracdes do fluxo de caixa e do
valor adicionado correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaboradas
sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é expressar
opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
Lno Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia

dos saldos, o volume de transagbes e o sistema contabil e de controles internos da
entidade; b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgadas; e c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administragao
da entidade, bem como da apresentacao das demonstragcdes contdbeis tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis referidas no paragrafo 1 acima
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial
efinanceira, individual e consolidada, da ELEKEIROZ S.A.,em 31 de dezembro de 2005
e 2004, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimoénio liquido e as
origens e aplicagdes de seus recursos, individuais e consolidadas, referentes aos

exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. As demonstrac¢des consolidadas do fluxo de caixa e do valor adicionado para os
exercicios findos naquelas datas, foram submetidas a procedimentos adicionais de
auditoria, estando apresentadas de forma apropriada, como informagoes
complementares, cujos dados s&@o consistentes com aqueles utilizados na elaboragao
das demonstracdes contabeis obrigatdérias.

Varzea Paulista, 20 de janeiro de 2006.

Directa

Auditores
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