AMBIENTE ECONOMICO

A economia brasileira encerrou 2004 com crescimento de 5%. A recuperacao da renda
agregada, aliada a maior oferta de crédito aos consumidores impulsionou as vendas e, em
consequéncia, a produgao de todos os setores industriais. Este resultado auspicioso para
a economia, entretanto, explicitou com clareza a dificuldade de se manter um ritmo forte
de crescimento no futuro, dadas as limitacées de capacidade dos setores produtivos e
gargalos na infra-estrutura do Pais.

As vendas da industria quimica brasileira cresceram 23% em reais e as exportacoes 20%
em dolares. As limitagdes estruturais dessa industria, entretanto, fizeram com que suas
importacoes especificas crescessem 30%, devendo o déficit da sua balangca comercial
atingir US$ 8,5 bilhdes de ddlares.

OPERACOES

Os demonstrativos legais da Companbhia, referentes ao ano de 2003, correspondem aos
da antiga Ciquine Cia Petroquimica, que em julho daquele ano incorporou a Elekeiroz
S.A. e dela assumiu sua razdo social. Para uma comparagdo mais adequada entre
aquele exercicio e o de 2004, os numeros apresentados na sequéncia deste relatério
vieram de demonstrativos, que consolidam as operagdes das duas empresas antes da
incorporagéo.

A Elekeiroz opera trés unidades industriais, produzindo: alcoois (octanol, butanol e
isobutanol), plastificantes, ftalicos e acido fumarico em Camacari, na Bahia, anidridos
ftalico, maleico, plastificantes, acido fumarico, resinas de poliéster insaturado, formol,
concentrado uréia formol, acido sulfurico e bissulfeto de carbono em Varzea Paulista e
plastificantes em Taubaté, ambos em Sao Paulo. A expedicéo total foi de 485 miltoneladas,
descrescendo 4%. A expedicao ao mercado interno atingiu 440 mil toneladas, sendo 196
mil de produtos organicos (+8%) e 244 mil de produtos inorganicos - acido sulfarico e
bissulfeto de carbono (-12%). As exportacdes diretas foram de 45 mil toneladas, com
decréscimo de 6%.

Mil toneladas 2003] 2004 | Var.% Volume Expedido - mil t
Expedicoes Totais 507| 485 | -4% ‘ [] organicos Il norganicos ‘
Produtos Orgéanicos | 230| 241 5%

Camagcari 117 127 9% 499 507 485
Varzea Paulista 95| 96 1%

Taubaté 18 19 4%

Produtos Inorganicos | 277| 244 | -12%

Exportagdes 48] 46| 6% 2001 2002 2003 2004

O grafico a seguir demonstra a utilizagdo média anual da capacidade instalada, por linha
de produto.
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A segmentacao dos mercados atendidos, tendo como base a receita bruta, mostra uma
kmultiplicidade de setoresindustriais consumindo os produtos da empresa, o que minimiza
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o risco de oscilagdes bruscas no faturamento da empresa decorrentes da eventual
retracao de algum deles.
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INVESTIMENTOS E GESTAO ESTRATEGICA

Os trabalhos de modernizagao, racionalizagcdo, automacgéo e desgargalamento nas
linhas de produgéo do complexo de Camacari foram iniciados, envolvendo investimentos
de R$ 170 milhGes em trés anos, com apoio financeiro do BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social e do BNB - Banco do Nordeste do Brasil, em
operacoes financeiras contratadas em 20 de outubro e 28 de dezembro, respectivamente.
Inclui-se também neste programado investimento a implantacdo de uma nova linha
destinada a produzir o &cido 2 etil hexanoéico, com tecnologia prépria e aproveitamento
de parte de ativos hoje ociosos na referida unidade, que tera capacidade inicial de 5 mil
toneladas/ano e entrard em operagdo no segundo trimestre de 2005. Este produto, hoje
importado em sua totalidade, é destinado a industria de tintas e vernizes, segmento em
que a Elekeiroz ja tem importante presenca.

Os investimentos realizados totalizaram R$ 30 milhdes no exercicio, com destaque na
areaindustrial para a automagao da unidade acido sulfurico durante a manutengéo bianual
programada em Varzea Paulista, encerrando o primeiro ciclo de automagéo das principais
areas produtivas deste complexo industrial.

Conforme divulgagao feita ao mercado em cinco de novembro, a Elekeiroz firmou acordo
de cooperagao tecnolégica com a DSM Composite Resins AG, empresa lider na Europa
no segmento de resinas de poliéster insaturado, constituindo uma alianca estratégica que
permitird o acesso da Companhia a produtos inovadores e de elevado contetudo tecnolégico
de forma a melhor atender as demandas de nossos parceiros comerciais. O referido
acordo foi devidamente registrado no INPI - Instituto Nacional de Propriedade Industrial.
Foram também retomadas as discussdes com a Petrobras para a realizagéo dos estudos
comerciais, técnicos e econdémico-financeiros necessarios a implantagdo do complexo
produtor de &cido acrilico e polimeros super absorventes, produtos estes, hoje totalmente
importados, de interesse estratégico para o Pais pelo seu conteudo tecnolégico, valor e
consumo crescente.

Para fazer face aos investimentos e aos compromissos assumidos com o BNDES, em
AGE de 30 de dezembro foi homologado um primeiro aumento do capital social de R$ 10,7
milhdes, mediante capitalizacdo de reservas, sem emissdo de novas agoes.

DESEMPENHO NO ANO

No quadro a seguir, conforme exposto anteriormente, o ano de 2003 mostra valores
reais e consolidados para melhor comparagao com o exercicio de 2004. As matérias-
primas de origem petroquimica, o mais importante componente do custo variavel dos
produtos da empresa, tiveram aumentos expressivos nos precos, entre 17 e 78% ao
longo do ano, o que exerceu forte pressao nos custos de toda a cadeia produtiva. Na
Elekeiroz, o aumento médio de 42% no preco da tonelada expedida, a maior participagcdo
relativa dos produtos organicos nas expedi¢gdes, os aumentos de produtividade
decorrentes dos investimentos e as medidas adotadas em todos os sites da empresa
visando redugéao de custos, resultaram em melhoria de margens que se refletiram nos
principais indicadores de resultados da Companhia. Ressalte-se a rentabilidade

medida pelo Lucro Liquido (apds provisbes para impostos e participacdes de
administradores e funcionarios), sobre o Patrimoénio Liquido, igual a 24,6%.

R$ milhdes 2003 2004 | Var.%
Receita Bruta 652 886 36%
Receita de Exportagdes 97 111 14%
Resultado Operacional 47 93 99%
Lucro Liquido 37 71 91%
EBITDA 84 126 49%
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No segundo trimestre entrou em operagéo o emissario proprio de efluentes liquidos, com
extensdo de 4 quildémetros, para o transporte desses efluentes desde o complexo de
Varzea Paulista até a estac@o de tratamento da CSJ - Companhia de Saneamento de
Jundiai, com o que a Elekeiroz se antecipou aos planos dos poderes publicos no sentido
de contribuir para a melhoria da qualidade da dgua na bacia do Rio Jundiai. Por esta
iniciativa, importante para a comunidade, a empresa foi premiada em solenidade
promovida pela revista especializada “Tintas e Vernizes”, na categoria Responsabilidade
Social, onde concorriam empresas nacionais e multinacionais de grande porte.

Como é usual na atividade, periodicamente a empresa necessita renovar as licencas de
operagéo e, de forma pioneira na industria quimica no Estado de Sao Paulo, a Elekeiroz
as obteve através de licenciamento eletronico, apds cadastramento de mais de mil
equipamentos em suas unidades produtivas e auxiliares de Varzea Paulista.

A empresa, além de inspecionar previamente a totalidade dos veiculos que transportam
seus produtos, patrocinou edicdo do Manual de Manuseio e Transporte de Produtos
Perigosos, distribuindo-o as prestadoras de servico de todas as suas unidades, com o
objetivo conjunto e permanente de zero acidentes de transporte.

RECURSOS HUMANOS

Ao término do exercicio, a Companhia contava com 787 colaboradores nos seus trés
complexos industriais, com os quais despendeu R$ 51,4 milhdes em remuneragdo e
encargos legais obrigatérios e R$ 6,2 milhdes em despesas de alimentagéo, cesta basica,
vale-transporte, assisténcia médica, seguro e plano de aposentadoria complementar.
Foram realizadas mais de 38 mil horas em programas de treinamento e desenvolvimento
e concedidas 66 bolsas de estudos para cursos de formagao de técnicos em quimica, 31
para cursos superiores e de p6s graduacgao e 19 para cursos de idiomas. O total investido
em programas de treinamento e em subsidios ao Programa de Educacéo Continuada foi
de R$ 520 mil.

DIVIDENDOS

Conforme fato relevante publicado em 28 de dezembro, o Conselho de Administracao,
“ad referendum” da Assembléia Geral, deliberou pagar dividendos complementares
sobre os resultados do exercicio, sob a forma de juros sobre o capital préprio, no valor
bruto de R$ 22,42 por lote de mil agdes, com retencdo de 15% de imposto de renda na
fonte, equivalendo ao valor liquido de R$ 19,057 por lote de mil agdes. Considerada a
distribuicdo antecipada de dividendos, também sob a forma de juros sobre o capital
proprio, conforme deliberagdo do Conselho de Administracdo publicada em fato
relevante de 30 de junho, a Companhia ird pagar o total de R$ 20,4 milhes em JCP
brutos, equivalentes a dividendos de R$ 17,4 milhdes no exercicio.
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Os trabalhos da Directa Auditores S/C restringiram-se aos de auditoria contabil e
independente requeridos por lei.
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( DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 )
( BALANCO PATRIMONIAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 (Valores expressos em milhares de Reais) DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA 0S )
ATIVO PASSIVO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003
Val ihares de Reai
CONTROLADORA CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO (Valores expressos em milhares de Reals)
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 CONTROLADORA CONSOLIDADO
CIRCULANTE 234.748  183.888 234.795 184.191  CIRCULANTE 97.333 94941  96.218  93.925 _ <008 2003 2004 2003
Disponivel/Aplicagdes 20733 39549 20779  39.673  Fomecedores 20724 16458 22725  16.635 gece!:a ge xengas no mercago E“fmo ﬁg-giz 42;-2;‘1‘ Zzg-giz 42;-2;‘1‘
Clientes 97577 60041 97578  60.220  Qprigacses com Pessoal 6950 7341 6950  7.341 | REGEITABRUTADE VENDAS ' 886 ' ' '
: : : : RECEITA BRUTA DE VENDAS 886.328  526.035 886.328 526.035
Estogques 82460  51.184 82460  51.184 50105 6 Contas a Pagar 19.953 29138  18.837  27.945
Impost Compensar . 27.91 . 27.21 Pos! = ) 1 Fag : : : : Impostos e Dedugdes de Vendas (182.357)  (83.297) (182.357) (83.297)
postos a Compensa 30.969 5  30.969 5 F C
Valores a Receber 1115 1992 1115 1092  Instituicbes Financeiras 28672 30.052 28672  30.052 | RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 703.971  442.738  703.971  442.738
Despesas Antecipadas 1.894 4.607 1.894 4607  Dividendos e Participagoes 19.034 11952 19.034  11.952 | Gysto dos Produtos Vendidos (525.378) (352.549) (525.378) (352.549)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 32.594 40.254 32.594 40.254 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 109.445 112,709 108.809 112.016 LUCRO BRUTO 178.593 90.189 178.593 90.189
Impostos Diferidos 9.676 7.244 9.676 7.244  Instituicdes Financeiras 31.385 25.566 31.385 25.566 | Despesas Comerciais (26.020)  (22.292) (26.020) (22.292)
Depésitos Judiciais 18.689 19.590 18.689 19.590 Proviséo para Impostos e Contribui¢ées 52.038 50.776 52.038 50.776 Despesas Ggrais e Administrativas (32.888) (21.228) (32.962) (21.338)
Impostos a Recuperar 3.036 11.552 3.036 11.552  Provis&o para Contingéncias 25.386 35.674 25.386 35.674 | Outras Receitas e Despesas
Depésitos Vinculados 1.193 1.868 1.193 1.868  Sociedade Controlada 636 693 - - Operacionais (10.218) 5.086  (10.194) 5225
PERMANENTE 226.872 218528 225074 216516  pATRIMONIO LIQUIDO 287.436 235020 287.436 235020 | LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
. RESULTADO FINANCEIRO,
Investimentos 7.643 5.668 5.845 3.656 . . A
e Capital Social 175.000 164.306 175.000 164.306 EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Imobilizado 162222  152.802 162222  152.802 ! L v
Diferido 17.648 15.404 17.648 15404  Reservasde Capital 42.032 49.206  42.032 49.206 E AMORTIZACAO DE AGIO 109.467 51.755 109.417  51.784
Agio a Amortizar 39.359  44.654  39.359  44.654  heservasde Lucros 70404 21.508 70404  21.508 | Resultado Financeiro (6.974)  (8.144)  (7.138)  (8.145)
TOTAL DO ATIVO 494214 442670 492.463 440.961 TOTAL DO PASSIVO 494214 442670 492.463  440.961 ng";‘“gi;i’r'zﬁcg%””s sobre o (4200)  (2898) (4200) (2.898)
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 LUCRO OPERACIONAL ANTES DA
(Valores expressos em milhares de reais) Egé’%’él'bENc“\ E AMORTIZACAO 98.293 40.713 98.079 40.741
Reservas de Capital Reservas de Lucros Amortizacéo de Agio (5.295)  (2.671)  (5.295) (2.671)
Reserva Reserva Lucros Equivaléncia Patrimonial 11 (245) 225 (273)
Capital Especial Incentivos Acoes em| Reserva Especial Prejuizos Total LUCRO OPERACIONAL 93.009 37.797 93.009 37.797
Social Agio Fiscais Tesouraria Legal Elekeiroz Acumulados Resultado Nao Operacional (478) (15) (478) (15)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 97.899 - - - - - (66.272) 31.627 | LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS E
— PARTICIPACOES 92.531 37.782 92531  37.782
Lucro Liquido de 2003 - - - - - - 30.576 30.576 | jmposto de Renda e Contribuigio Social  (12.580)  (4.772) (12.580)  (4.772)
Incorporacéo da Elekeiroz 66.407 47.324 209 - - - 68.421 182.361 Participagdes de Empregados e
Opcao Incentivos Fiscais - - 1.673 - - - - 1.673 Administradores ; (9.112) (2.434) (9.112) (2.434)
Compra de Acdes . . . (197) . . . (197) | LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 70.839 30.576 _ 70.839  30.576
Constituicio de Reservas ; ; ) ; 1.529 20.176 (21.705) ; Lucro Liquido por lote de mil acdes - R$ 112 49 112 49
Distribuigdo de Lucros i i i i i i (11.020) (11.020) | EBITDA 125.731 62.198 125.681  62.227
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 164.306 47.324 1.882 (197) 1.529 20.176 - 235.020 DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Lucro Liquido de 2004 R R - R R R 70.839 70.839 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003
Opgao Incentivos Fiscais _ _ 1.991 B B B _ 1.991 (Valores expressos em milhares de Reais)
Distribuicdo de Lucros - - - - - - (20.414) (20.414) CONTROLADORA CONSOLIDADO
Aumento de Capital por Capitalizagio de Reservas 10.694 (7.524) (1.641) - (1.529) - - - 2004 2003 2004 2003
Constituigio de Reservas - - - - 3.542 46.883 (50.425) . ORIGENS DOS RECURSOS 123.740 121.718 123.583 120.610
Das Operagoes 96.835 50.767 96.678 50.458
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 175.000 39.800 2232 (197) 3.542 67.059 - 287.436 | ool quido do Exercicio 70.839 20576 70839 30576
DEMONSTRACOES ADICIONAIS (Valores expressos em milhares de reais) (+) Despesas que néo afetam o Circulante:
- — Depreciacdes e Amortizagbes 16.264 10.443 16.264 10.443
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO Resultado da Equivaléncia Patrimonial ~ (11) 245 (225) 273
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 Amortizacéo de Agio 5.295 2671 5.295 2.671
CONSOLIDADO CONSOLIDADO Resultado nas Baixas de Imobilizado 676 199 676 199
2004 2003 2004 2003 Provisdes para Corjtingépci_as 976 4.896 976 4.896
Resultado do Exercicio 70.839 30.576 | Receitas 886.328 526.035 Despesas Financeiras Liquidas do
Depreciagéo e Amortizagio 16.264 10.443 | Insumos Adquiridos de Terceiros (658.116) (410.496) Longo Prazo 2.796 1.737 2.853 1.400
Equivaléncia Patrimonial (225) 273 | VALOR ADICIONADO BRUTO 228.212 115.539 De Terceiros _ , 26.905  70.951 26.905  70.152
Amortizagéo de Agio 5.295 2.671 Depreciacoes 6 Amorizagoes (16.264) (10.443) Novos Empréstimos Obtidos 24.914 5176  24.914 5.176
Juros e Variagdo Cambial por Competéncia 2.853 1.400 > - - D%?Sgig;oc':;i?:;:zg aLongo Prazo ) 21 ggg ) 21.637
Provisbes para Contingéncias 976 4896 | VALOR ADICIONADO LIQUIDO_ 211.948 10509 Incentivos Fiscais 1.991 1673 1.991 1.673
Baixas de Ativos 676 199 | Receitas e Despesas Operacionais e Capital Circulante Liquido da Incorporada _ 41.666 _ 41.666
Incentivos Fiscais 1.991 1.673 | _Nao Operacionais (66.335) (36.709) APLICACOES DOS RECURSOS 75272  37.256 75272  37.255
SUB TOTAL 98.669 52.131 | VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO AdigGes no Imobilizado 25.889 7180  25.889 7.180
Investimentos em Capital de Giro (67.205) (8.271) | PELAEMPRESA 145.613 68.387 ¢di96<fas no l?ift(ajridé) etal . 3.986 1.343 3.986 1.343
p Anni f A ransfterencia do exigivel a Longo Frazo
GERAGAO OPERACIONAL DE CAIXA 31.464 43.860 | Transferéncia (Resultado Equivaléncia para o Cirotlante ’ 23477 17713 23477 17712
—— - Patrimonial + Receitas Financeiras) 10.177 6.472 Acrésci Realizavel a L P 1506 A 1506 _
Aplicagéo no Ativo Permanente/Outros RLP (31.381) 13.415 Crescimos no healizavel a Longo Frazo . .
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (20.414) (11.020) VALOR ADIC_IONADO A DISTRIBUIR 155.790 74.859 Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio  20.414 11.020 20.414 11.020
SUBTOTAL (20.331) 46.255 | DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE
- LiQuibo 48.468 84.462  48.311  83.355
Financiamentos e Mutuos (Amortizages/Liberagdes) 1.437 (12.836) | Remuneragéo do Trabalho 49.602 31,8% 27.235 36,4% VARIACOES DO CAPITAL
— - R 40 dos Acionist 20414 131%  11.020 14,7% :
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA NO EXERCICIO (18.894) 33419 | L omuneragaocos Aclonistas 1% "% | CIRCULANTE LiQUIDO
Remuneragéo do Governo 28.739 18,5% 8.950 12,0% Ativo Circulante 50.860 100.734 50.604 99.679
Saldo no Inicio do Exercicio 39.673 6.254 | Remuneragéo dos Financiadores 6.610 4,2% 8.098 10,8% | passivo Circulante 2'392 16.272 2'293 16.324
Saldo no Final do Exercicio 20.779 39.673 | Lucro do Exercicio ap6s a Distribuicdo 50.425 32,4%  19.556 26,1% AUMENTO DO CAPITAL
| AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA NO EXERCICIO (18.894) 33.419 | TOTAL VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 155.790 100,0%  74.859 100,0% | CIRCULANTE LiQUIDO 48.468 84.462  48.311  83.355 )
4 )

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 (Valores expressos em milhares de Reais)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

A Elekeiroz é uma empresa controlada pela Investimentos Itau S.A. - Itausa, e conta
com trés unidades industriais: uma em Camacari - BA, onde também estd localizada
sua sede e outras duas no estado de Sao Paulo, nas cidades de Varzea Paulista e
Taubaté.

A companhia tem por objetivo a industrializagao e comercializagao de produtos quimicos
e petroquimicos em geral, inclusive de tais produtos de terceiros, importagéo, exportagéo,
bem como a participacdo em outras sociedades.

2 - APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da Elekeiroz S.A. foram elaboradas de acordo com a Leidas
Sociedades por A¢des e normativos da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do Resultado - As receitas e despesas sao reconhecidas conforme o
regime contabil de competéncia. A provisdo paraimposto de renda é constituida incluindo
aparcelarelativa aincentivos fiscais, sendo a redugao deste tributo creditada diretamente
ka reserva de capital especifica.

b) Aplicac6es Financeiras - Estéo registradas ao valor de custo acrescido dos rendimentos
incorridos até a data do balang¢o, que nao supera o valor de mercado.

c) Provisao para Créditos de Liquidac@o Duvidosa - Constituida com base na anélise
dos riscos de realizagao dos créditos, em montante considerado suficiente para cobertura
de possiveis perdas.

d) Estoques - Estao avaliados ao custo médio de aquisi¢cdo ou producgéo, ndo excedendo
os valores de mercado, ndo existindo estoques obsoletos.

e)Investimentos - Osinvestimentos em empresas controladas e coligadas foram avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos sao registrados pelo
valor de custo de aquisigcdo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e
ajustados ao valor de mercado, quando aplicavel.

f) Imobilizado/Depreciacédo - O imobilizado esta registrado ao custo de aquisi¢cao ou
construgao, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, incluindo os juros
incorridos durante a construcgao.

A depreciacao é calculada pelo método linear a taxas compativeis com o prazo de vida util
dos bens. Para os equipamentos e instalacdes utilizados diretamente no processo
produtivo é utilizado o método das unidades produzidas.

g) Diferido - Contém os gastos diferidos referentes a organizagcdo e expansao das
unidades industriais e planos de melhorias e desenvolvimento de sistemas de gestéao
corporativa, amortizados linearmente a taxas de 10% e 20% ao ano.

h) Agio a amortizar - Refere-se ao agio apurado na aquisicdo de empresas controladas.
Sua amortizagéo esta sendo realizada de acordo com as projecdes de resultados dos
negocios que lhes deram origem.

i) Direitos e Obrigacdes - Encontram-se atualizados, quando pertinente, as taxas de
cambio e encargos financeiros, nos termos dos contratos vigentes, de modo que reflitam
os valores incorridos até a data do balango.

j) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - O Imposto de Renda esta calculado a
aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%. A Contribuicao
Social Sobre o Lucro esta calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado.

A Companhia é beneficiaria de redugéo parcial do Imposto de Renda sobre os resultados
operacionais da sua base produtiva de Camacari - BA no percentual de 25% até 31 de
dezembro de 2008, e posteriormente no percentual de 12,5% até o final de 2013.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos, estao apresentados no Realizavel
a Longo Prazo, conforme Nota Explicativa n® 13.

J
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA 0OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 (Valores expressos em milhares de Reais) )

4 - DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
As demonstragdes contabeis consolidadas incluem a controlada Castletown Trading S.A.

8- INVESTIMENTOS
Principais dados das empresas controlada e coligada, em 31 de dezembro:

e foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas pela CVM - Comissao de Dez/2004 Dez/2003
Valores Mobiliarios - que requerem a eliminagéo: SANSUY
a) dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas; Particip.
b) das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas controladas; Rep. CASTLETOWN
c) dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros néo realizados, decorrentes Serv. Trading S.A.
de negéc_ios entre as empresas. . o Ltda. (a) (b) Total Total
Informagdes resumidas sobre as demonstragdes contabeis da controlada: Patriménio Liquido ..........ccccueveeeee. 18.718 1.798 20.516 18.484
CASTLETOWN TRADING S.A. Dez/2004  Dez/2003  antidade de Acdes/Quotas
AT!VO Possuidas (Lote de Mil) ............... 136 7.350 - -
Circulante 1.873 2.291 Participagao (%) ......coeeeverereenrennns 10 100 - -
I’Ztgls:vomwo 1.873 2.291 Resultado da Equivaléncia
) Patrimonial .........ccccooeeiiiiniccne 224 (213) (11) (245)
CiICUIANTE ...t 75 279 N
Patriménio Liquido 1.798 2012  Valordonvestimento
T X : ; em 31.12.04e 31.12.03 ............... 1.872 1.798 3.670 3.659
otal do Passivo 1873 2.201 (a) Balango data base 30.11.2004
DEMONSTRACAO DO RESULTADO Bal data base 31 '12'2004'
Resultado Financeiro - (1) (b) Balango data base 31.12. )
Receitas (Despesas) Operacionais (50) 30 9-IMOBILIZADO
Lucro (Prejuizo) do Periodo (50) 29 Controladora e Consolidado
5- DISPONIVEL/APLICACOES Dez/2004 Dez/2003
Controladora Consolidado Em Operacéo
Dez/2004 Dez/2003  Dez/2004 Dez/2003  Terrenos 11.141 12.585
CaXA 1 54 16 54 16 Equipamentos e Instalacdes 276.653 274.042
Contas Bancarias 566 2.531 612 2.655 Outros 11.397 10.186
Aplicacdes Financeiras de Liquidez 7 299.191 "206.813
Imediata ... 20.113 37.002 20.113  37.002  Depreciacdo Acumulada (168.826) (154.857)
Total ..o 20.733 39.549 20.779  39.673 T130.365 “141.956
6 - CLIENTES . Imobilizagdes em CUurso ..........cccoveveveieeiriinicccc 31.857 10.846
Controladora Consolidado TOHAD oo 162.222 152.802
Dez/2004 Dez/2003  Dez/2004 Dez/2003 .
Clientes no Pais 65.102  41.201 65.102  41.201  10-DIFERIDO E AGIO A AMORTIZAR i
Clientes no Exterior ... 33655  28.196 33656  28.375 Controladora e Consolidado
Cambiais Descontadas .... - (7.076) - (7.076) Dez/2004 Dez/2003
Provisao p/Créditos de Liquidagdo DIFERIDO
Duvidosa .... (1.180) (2.280) (1.180) (2.280) Despesas pré-operacionais:
Total 97.577 60.041 97.578 60.220 Projetos em 0peragao ...........ccceveiiiiiiiciieiieeee, 80.291 80.105
7 - ESTOQUES Projetos em andamento 8.327 4.323
Controladora e Consolidado ~ Amortizagoes (70.970) (69.024)
Dez/2004 Dez/2003 '[otal 17.648 15.404
Produtos ACADAAOS .............oveeeeeeeeeeeeeseeeee s 33.463 20.567 AGIO A AMORTIZAR
Matérias Primas, Auxiliares e Embalagens ................. 36.656 20.749  Agio/Desagio Aquis. de Investimentos 53.072 53.072
Materiais Diversos 12.341 9.868  Amortizagao do Agio/Desagio ... (13.713) (8.418)
Total 82.460 51.184 Total 39.359 44.654
11 - FINANCIAMENTOS
Os financiamentos a longo prazo, referentes a investimentos em ampliagdo e modernizagéo das instalagdes e capital de giro, tém as seguintes caracteristicas:
Taxa de Juros
% Indexador *) Tipo de Amortizacao Término Dez/2004 Dez/2003
FINAME - BNDES ............coooiiiiiiiiiicc 3,50 a 6,50 aa. TJLP 1 Mensal 16.06.2006 625 1.133
Diversos Agentes
POC -BNDES .........ccooiiiiiii it 3,35a4,00 aa. TJLP 1 Mensal 15.05.2009 11.067 8.722
Diversos Agentes
BNDES ... 2,625 a 3,85 aa. TJILP 2,3 Mensal e Semestral 15.01.2010 29.447 32.274
Operacbes Diretas
EXIM - BNDES 5,20 aa. TJLP 1 Mensal 15.02.2006 5.081 -
EXIM - MOEDA ESTRANGEIRAS 13,74 aa. uss$ 1 Mensal 15.02.2006 2.901 -
BNDES
MOEDAS ESTRANGEIRAS .........ccooeeiiieeeceeeeveeeeeiee e 3,35 aa. + Libor US$ e EURO 4 Semestral e Unica 26.07.2004 - 6.758
Diversos Agentes
CAPITAL DE GIRO 0,10 am. CDI 1 Auto Liquidavel 10.936 6.731
Diversos Agentes
TOTAL CONTROLADORA E CONSOLIDADO 60.057 55.618
Parcelas de Curto Prazo (28.672) (30.052)
Parcelas de Longo Prazo ..........ccceevieiieiiiciiiiiiicciiceen 31.385 25.566

(*) Garantias:
(1) Nota Promisséria/Aval, (2) Fianca, (3) Aval, (4) Caucao.
Os montantes a longo prazo tem a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:

2005 .
2006 .
2007 ..........

2008 em diante
Total

Controladora e Consolidado

Dez/2004 Dez/2003

- 15.910

17.098 8.583

4.289 1.073

9.998 -

................................................................. 31.385 25.566

12 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando determinagéo da Instrugdo CVM n° 235/95, a Companhia procedeu a uma
avaliagc@o dos seus ativos e passivos contdbeis em relagdo aos valores de mercado,
concluindo que estes estao adequadamente demonstrados em razao dos motivos que se
seguem:

Financiamentos de Curto e Longo Prazos: O valor contabil foi determinado utilizando-
se as taxas de juros pactuadas junto as instituicoes financeiras, as quais refletem o valor
de mercado, consideradas as condi¢cdes e natureza dessas operagdes e o porte da
Companhia, dentre outros.

Risco de Taxa de Juros: As captacdes sdo efetivadas com taxas de juros fixas, dentro
de condi¢cdes normais de mercado, e atualizadas e registradas pelo valor de liquidacao na
data do balanco.

13 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

Em conformidade com a Deliberagdo CVM n® 273 e Instru¢do CVM n® 371, a companhia
possui registrados no Realizavel a Longo Prazo ativos fiscais diferidos decorrentes de
diferengas temporarias, no montante de R$ 9.676. O saldo dos créditos tributarios e
obrigacoes fiscais diferidas consolidadas (Imposto de Renda e Contribuicdo Social), em
31 de dezembro de 2004 é representado por:

14 - IMPOSTOS/CONTRIBUIGOES E PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A empresa esta questionando nas esferas administrativa e judicial autos de infracéo
relativos a tributos estaduais e federais, mantendo no Exigivel a Longo Prazo provisbes
consideradas suficientes para cobrir eventuais perdas.

A companhia compensou créditos decorrentes de agéo judicial questionando a
constitucionalidade dos decretos-lei 2445 e 2449 de 1988 que alteraram a forma de
apuragaodo PIS, mantendo estas compensacdes provisionadas e devidamente atualizadas
no seu Exigivel a Longo Prazo, no montante de R$ 24.810 mil.

Emdecorréncia de medidas judiciais questionando a legalidade da cobranca do diferencial
de aliquota de 1% da COFINS e do Salario Educagéo, a Companhia depositou judicialmente
até o exercicio findo em dezembro de 2004, o montante de R$ 16.096 mil relativos a estes
tributos que estéo integralmente provisionados no seu Exigivel a Longo Prazo.

Quando da aquisi¢do da Ciquine Companhia Petroquimica pela Elekeiroz S.A., em maio
de 2002, anova administracdo baseada nas diligéncias realizadas na adquirida, constituiu
provisdes destinadas a cobrirriscos fiscais, ambientais e trabalhistas em montante julgado
suficiente para cobrir as eventuais perdas.

15 - CAPITAL SOCIAL E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

a) Capital Social -Em 31 de dezembro de 2004 o capital social autorizado é de
2.100.000.000 de agbes escriturais, sendo 700.000.000 ordinarias e 1.400.000.000
preferenciais.

O capital subscrito e integralizado é de R$ 175.000 mil, dividido em 630.293.965 acdes
escriturais, sem valor nominal, sendo 290.638.065 ordinarias e 339.655.900 preferenciais
sem direito a voto.

b) Acoes em Tesouraria - Aempresa mantém 590.556 agdes em tesouraria, equivalentes
a 0,09% do total de acdes emitidas, em decorréncia de acionistas que exerceram seu
direito de retirada nos processos de unificagdo das classes de agdes preferenciais e
incorporagao.

c) Dividendos -As agdes preferenciais, sem direito a voto, terdo as seguintes
caracteristicas:

(a) prioridade, em relacédo as ac¢des ordinarias, no recebimento do dividendo obrigatério;
(b) dividendo, por agéo preferencial, nunca inferior ao que for atribuido a cada agao
ordindria;

(c) participagéo nos aumentos de capital decorrentes de capitalizacdo de reservas e
lucros;

(d) prioridade, em relacéo as ac¢des ordinarias, no reembolso do capital, sem prémio, no
caso de liquidagado da companhia;

(e) direito de, em eventual alienagao de controle, serem incluidas em oferta publica de
aquisicao de acoes, de modo a que lhes assegure prego unitario igual a 80% do valor pago
por acdo com direito a voto, integrante do bloco de controle;

(f) dividendo prioritario minimo, anual e ndo cumulativo, de R$ 0,10 por mil agdes, que sera
ajustado em caso de desdobramento ou grupamento.

Os acionistas tém direito de receber, como dividendo obrigatério, importancia equivalente
a 25% do lucro liquido apurado no mesmo exercicio, ajustado pela diminuicdo ou
acréscimo dos valores especificados nas letras “a” e “b” do inciso | do artigo 202 da Lei n®
6.404/76 e observados os incisos Il e Il do mesmo dispositivo legal.

Os dividendos foram calculados conforme segue:

R$ mil
Lucro Liquido do Exercicio 70.839
(-) Reserva Legal (5%) .. 3.542
(=) Base de célculo ....... 67.297
Dividendo minimo obrigatorio (25%) ........cccvveeerireeieenineeie s 16.824
Dividendos Declarados no Exercicio:
Juros sobre o Capital Préprio ... 20.414
(-) Imposto de Renda 3.062
(=) Remuneragao Liquida N0 ANO .......cceeoiiiiiiiiiiirieee e 17.352

Conforme facultado pela legislagao e previsto no estatuto da empresa, o valor referente
aos Juros sobre o Capital Préprio, liquido do imposto de renda, esta sendo imputado ao
valor do dividendo obrigatério. O valor bruto dos juros sobre o capital proprio € de R$ 32,42
por lote de mil agdes.

16 - PLANO DE OUTORGA DE OPGOES DE AGOES E PLANO DE PREVIDENCIA
Com o objetivo de integrar os administradores e funcionarios no processo de
desenvolvimento da sociedade a médio e longo prazo, a AGE realizada em 31de julho
de 2003 deliberou instituir um plano de outorga de opgdes de agbdes, facultando aos
mesmos participarem das valorizagdes que seu trabalho e dedicagao trouxerem para
as acdes representativas do capital da companhia. O plano serd administrado pelo
Comité de Opgdes Elekeiroz, composto por membros eleitos anualmente pelo Conselho
de Administracao. Até o encerramento destas demonstragoes o referido plano ainda
ndo havia produzido quaisquer efeitos a serem reconhecidos nos resultados da
companhia.

A Elekeiroz S.A. oferece a todos os seus colaboradores a participacdo em um plano de
previdéncia do tipo contribuigao definida (Plano PAI-CD). O plano é administrado pela
Fundagao Itausa Industrial, entidade fechada de previdéncia privada sem fins lucrativos
da qual a companhia é uma das patrocinadoras. Pela natureza do plano, nao ha risco
atuarial e o risco dos investimentos é dos participantes do mesmo. O regulamento vigente
prevé a participagao da patrocinadora com 50% do montante aportado pelos funcionarios,
tendo resultado em contribuicdes de R$ 111 mil no exercicio de 2004.

17 - DEMONSTRAGAO PRO-FORMA

Em fungao da incorporagao ocorrida em 31 de julho de 2003 da Elekeiroz S.A. pela sua
controlada Ciquine Companhia Petroquimica, com a posterior alteragdo da denominacéo
social daincorporadora para Elekeiroz S.A., foi elaborada uma demonstragao de resultados
pro-formaapresentando os resultados de 2003 da incorporadora somados aos resultados
da incorporada relativo aos meses anteriores & incorporagdo de forma a possibilitar a
comparacao dos resultados dos dois exercicios:

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PRO-FORMA PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 (Valores expressos em milhares de Reais)

Os principais riscos de mercado que afetam o negécio da companhia podem ser assim Saldo Atual Consolidado 2004 2003

enumerados: ) B (Dez/2004) RECEITA BRUTA DE VENDAS ..........ccoomviinmreinneieeeeieneean. 886.328  652.480

Risco de Crédito: As vendas da empresa apresentam baixa concentragéo, ndo havendo Dgere_ngas Temgoran;s, Regre_s;ntadas por: 201 RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 703.971  541.579

clientes representando mais de 10% do faturamento liquido. A companhia possui uma pngg p:: Csxﬁnoéiiiag\fllr;s;iistas 302 LUCRO BRUTO 178.593  117.322

politica de crédito que estabelece limites e prazos, dentro dos padrdes de liquidez, que séo Provisio para Contingéncias Fiscais - 5790 LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

determinados por diversos instrumentos de rating. Além da diversificagdo no mercado Adio AmoFr)tizado 9 1'301 FINANCEIRO, EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

interno, uma parcela representativa de produtos é destinada ao mercado externo, O?Jtras Provisdes 1'882 E AMORTIZAGAO DE AGIO . 109.417 67.980

seguindo o mesmo procedimento de avaliagédo de risco. Total ’ 9..676 Il:llJJg':lg EIF(; EuﬂléglggAELXERCICIO ?Igggg gg:gg

Risco de Cambio: A Companhia tem participacdo expressiva de exportagdes nas suas Expectativa de Realizagdo dos Créditos Tributarios ~ ) ' .

receitas, e em conseqiéncia supre suas necessidades de capital de giroatravés delinhas 505 491 18 - DEMONSTRACAO DO CALCULO DO EBITDA

definanciamento atreladas as exportagdes, dado que estas apresentamtaxas e condigdes  oqpg . 4.843 Controladora Consolidado

mais atraentes que as alternativas de financiamento de capital de giro em moeda local. 2007 . 2.101 2004 2003 2004 2003

Riscode Preco: O setorquimico brasileiro esté altamente inserido no mercado globalizado, 2008 ......... 965 Lucro Operacional Antes do Resultado

sendo os precos em geral fortemente influenciados pelas condi¢des internacionais de 2009 em diante . 1.276 Financeiro, Equivaléncia Patrimonial

oferta e demanda, com isso tanto nossos pregos de vendas como nossas compras de 9.676 e Amortizacdo de Agio .......................... 109.467 51.755 109.417 51.784

matérias-primas, apresentam ciclos de altas praticamente simultaneos, preservandouma  Sobre os prejuizos fiscais compenséaveis, no montante de R$ 103.035 mil, aempresando  (+) Depreciacbes e AmortizagGes . 16.264 10.443 16.264  10.443
\nargem média que possibilita a sustentag@o do negécio. reconheceu os créditos fiscais correspondentes. () EBITDA ... 125.731 62.198 125.681 62.227 y
( N

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

ELEKEIROZ S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais, individuais e consolidados, da ELEKEIROZ
S.A. levantados em 31 de dezembro de 2004 e 2003 e as respectivas demonstracoes,
individuais e consolidadas, do resultado, das mutag¢des do patriménio liquido e das origens
e aplicagdes de recursos e também as demonstra¢des do fluxo de caixa e do valor
adicionado correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaboradas sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é expressar opinido
sobre essas demonstragdes contabeis.

L2' Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no

Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da entidade;
b) a constatac@o, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgadas; e c) a avaliacdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da entidade,
bem como da apresentac@o das demonstragdes contébeis tomadas em conjunto.

3.Emnossaopinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1 acima representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da ELEKEIROZ S.A., em 31 de dezembro de 2004 e 2003, o
resultado de suas operacdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e

aplicagbes de seus recursos, individuais e consolidadas, referentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As demonstragdes
consolidadas do fluxo de caixa e do valor adicionado para os exercicios findos naquelas
datas, foram submetidas a procedimentos adicionais de auditoria, estando apresentadas de
forma apropriada, como informagdes complementares, cujos dados sdo consistentes com
aqueles utilizados na elaboragao das demonstra¢des contabeis obrigatérias.

Camagari, 04 de fevereiro de 2005.

DIRECTA AUDITORES
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